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APPENDICE  
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INFORMAZIONI SULLE CARATTERISTICHE AMBIENTALI O SOCIALI/INVESTIMENTI SOSTENIBILI 

I Comparti sottostanti il presente Prodotto Individuale Pensionistico qui proposto non hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili né promuovono caratteristiche ambientali o sociali o una combinazione delle stesse. 
Gli investimenti sottostanti il presente prodotto non tengono conto dei criteri dell’UE per le attività economiche 
ecosostenibili. 

La Compagnia si è dotata di una politica per gli investimenti sostenibili e socialmente responsabili che intende integrare i 
fattori di sostenibilità nelle proprie scelte di investimento e che gestisce i rischi derivanti dall’esposizione a tali fattori. 
I “rischi di sostenibilità” sono connessi a un evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si 
verifica, potrebbe provocare un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell’investimento. 
Athora Italia, in particolare, intende progressivamente tenere in considerazione i rischi di sostenibilità nei processi decisionali 
relativi agli investimenti che consentono di: 

 misurare lo score in termini di sostenibilità dei propri investimenti preesistenti secondo metodologia fornita da provider
esterni;

 investire in attività che contribuiscono al raggiungimento di obiettivi di sostenibilità ambientale o sociale;

 non investire in attività che violano i diritti umani, ledono la salvaguardia dell’ambiente e favoriscano pratiche corruttive;

 non investire in attività che operano nel settore delle armi non convenzionali il cui impiego è considerato illecito dalle
convenzioni internazionali;

 limitare le partecipazioni nel settore carbonifero al fine di mantenerne una percentuale limitata e controllata a livello
complessivo.

La Compagnia al momento non considera in maniera strutturata gli effetti negativi delle proprie decisioni di investimento sui 
fattori di sostenibilità. Considerando infatti la tipologia di prodotti di investimento assicurativo offerti in maniera prevalente 
(che prevedono attività sottostanti non ad alto rischio) e in attesa della disponibilità di dati, metodologie e pratiche 
consolidate a livello di mercato, la Compagnia si riserva la possibilità di adottare tali valutazioni in futuro. 
Per maggiori informazioni si rinvia alla specifica sezione Sostenibilità del sito web della Compagnia www.athora.it. 

INTEGRAZIONE DEI RISCHI DI SOSTENIBILITÀ 

La Compagnia si è dotata di una politica per gli investimenti che integra i rischi di sostenibilità nelle proprie scelte di 
investimento. 
I “rischi di sostenibilità” sono connessi a un evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance che, se si 
verifica, potrebbe provocare un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell’investimento. 

Nell’ambito degli orientamenti forniti dalla Capogruppo in materia, la Compagnia prevede di mitigare i rischi finanziari 
derivanti dai rischi di sostenibilità degli investimenti implementando azioni di mitigazione quali:  

• Integrazione dei rischi di sostenibilità nelle decisioni di investimento: l'analisi degli investimenti integra i fattori di
sostenibilità che possono avere un impatto materiale sulla sostenibilità a lungo termine del modello commerciale di
un'azienda e sul suo merito di credito. In particolare, sono considerati indicatori che consentano di verificare, ove
appropriato, il rispetto delle “garanzie minime di salvaguardia” (c.d. “minimum safeguards”) nonché il rispetto delle prassi di
buona governance da parte degli emittenti degli attivi selezionati dalla Compagnia. In aggiunta, è garantita l’Esclusione di
società e Paesi soggetti a sanzioni internazionali previste dall'UE e dall'ONU.
• Selezione negativa: esclusione settoriale di investimenti, a partire da aree tematiche regolamentate da norme internazionali
(es. la Convenzione sulle munizioni a grappolo e la Convenzione per la messa al bando delle mine antiuomo (regolamento
sulle armi controverse). In aggiunta la Compagnia ha individuato settori a maggior rischio di investimento ESG, peri quali
intende astenersi dall’investimento o comunque limitarlo. L’identificazione dei settori è stata effettuata attraverso analisi dei
punteggi ESG forniti dal provider e la definizione di soglie di tolleranza determinate internamente. Esposizione limitata ai
settori del gioco d'azzardo e del tabacco.

• Screening positivo: privilegiare gli investimenti che, a parità di rischio e rendimento finanziario, apportano un contributo
positivo all'ambiente, all'economia o alla società. Questo include:
1. Investire direttamente nell'economia reale
2. Selezione di ogni investimento per un maggiore impatto positivo sui fattori di sostenibilità
3. Privilegiare investimenti a lungo termine in linea con la durata media del portafoglio della Compagnia.

• Voto per delega e impegno: in qualità di azionista e/o obbligazionista, impegnarsi ed esercitare il voto per delega per
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influenzare il comportamento aziendale, migliorando e migliorare il profilo ESG del modello di business di una società. 

Athora gestisce i rischi derivanti dai fattori di sostenibilità utilizzando inoltre punteggi forniti da un provider esterno per 
evitare un accumulo eccessivo di rischi di sostenibilità, che potrebbe minacciare la solvibilità della Compagnia in uno scenario 
grave o la sua propensione al rischio in uno scenario moderato. 

Per maggiori informazioni si rinvia alla specifica sezione Sostenibilità del sito web della Compagnia www.athora.it. 

PRINCIPALI EFFETTI NEGATIVI PER LA SOSTENIBILITÀ DELLE DECISIONI DI INVESTIMENTO 

Il presente Piano individuale pensionistico di tipo assicurativo e i suoi comparti non prendono in considerazione ad oggi i 
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità. In attesa della disponibilità di dati, metodologie e pratiche consolidate a 
livello di mercato, la Compagnia si riserva la possibilità di integrare tali valutazioni in futuro  
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